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Rio de Janeiro, Abril de 2022

Senhores Investidores
PORTOSEG SA
Comissão de Valores Mobiliários
B3
ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciário da 2ª Emissão de Letras financeiras da PORTOSEG SA apresentamos a
V.Sas. o relatório anual sobre a referida emissão, atendendo o disposto na Resolução Comissão de Valores
Mobiliários nº 17/2021, na alínea “b” do parágrafo 1º do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissão.

A apreciação sobre a situação da empresa foi realizada com base nas informações fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contábeis e controles internos deste Agente Fiduciário.

Informamos, também, que este relatório encontra-se à disposição dos investidores na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituição que liderou a colocação das Letras Financeiras.

A versão eletrônica deste relatório foi enviada à companhia emissora, estando também disponível em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.
Agente Fiduciário
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EMISSORA

PORTOSEG SA, localizada na Alameda Barão de Piracicaba 618/634, Torre B, 4º andar, São Paulo sp. Inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Jurídica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o nº 04.862.600/0001-10.

OBJETO SOCIAL

CARACTERÍSTICAS DAS LETRAS FINANCEIRAS

CARACTERÍSTICAS DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 1ª SÉRIE
Código CETIP / Código ISIN LF001800I5Y/BRPTSGLFI0Q7
Instrução CVM ICVM 476
Coordenador Líder Banco Santander S.A.
Banco Liquidante ITAÚ CORRETORA DE VALORES S.A.
Banco Escriturador ITAÚ CORRETORA DE VALORES S.A.
Status da Emissão VENCIDA
Título Letras Financeiras
Emissão / Séries 2/1
Valor Total da Emissão 500.100.000,00
Valor Nominal 150.000,00
Quantidade de Títulos 667
Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFÁRIA
Data de Emissão 31/07/2018
Data de Vencimento 10/08/2020

Forma de Subscrição e Integralização
e Preço de Integralização

4.8.1.  A  subscrição  e  a  integralização  das  Letras  Financeiras
ocorrerão  de  acordo  com os  procedimentos  da  B3,  a  vista  em
moeda corrente nacional.
 
 4.8.2. O preço de subscrição das Letras Financeiras será o seu
Valor Nominal  Unitário acrescido da respectiva Remuneração de
cada série, calculada conforme o disposto nas Cláusulas 4.7.1 e
4.7.5, conforme o caso.
 
 4.8.3.  Todas as Letras Financeiras serão integralizadas à vista,
preferencialmente  em  uma  mesma  data,  em  moeda  corrente
nacional, no ato da subscrição (“Data de Subscrição”).
 
 4.8.4. Caso não ocorra a integralização da totalidade das Letras
Financeiras  na  Data  de  Subscrição,  esta  deverá  ocorrer,
impreterivelmente,  em até 1 (um) Dia Útil  contado da Data de
Subscrição.

Remuneração %DI 103,50
Data de Integralização 25/07/2018
Repactuação

DESTINAÇÃO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emitente por meio da Emissão serão destinados ao reforço do capital de giro da
Emitent

CARACTERÍSTICAS DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 2ª SÉRIE
Código CETIP / Código ISIN LF001800I61/BRPTSGLFI0R5
Instrução CVM ICVM 476
Coordenador Líder Banco Santander S.A.
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Banco Liquidante ITAÚ CORRETORA DE VALORES S.A.
Banco Escriturador ITAÚ CORRETORA DE VALORES S.A.
Status da Emissão VENCIDA
Título Letras Financeiras
Emissão / Séries 2/2
Valor Total da Emissão 500.100.000,00
Valor Nominal 150.000
Quantidade de Títulos 2.667
Forma NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie QUIROGRAFÁRIA
Data de Emissão 31/07/2018
Data de Vencimento 31/07/2021

Forma de Subscrição e Integralização
e Preço de Integralização

4.8.1.  A  subscrição  e  a  integralização  das  Letras  Financeiras
ocorrerão  de  acordo  com os  procedimentos  da  B3,  a  vista  em
moeda corrente nacional.
 
 4.8.2. O preço de subscrição das Letras Financeiras será o seu
Valor Nominal  Unitário acrescido da respectiva Remuneração de
cada série, calculada conforme o disposto nas Cláusulas 4.7.1 e
4.7.5, conforme o caso.
 
 4.8.3.  Todas as Letras Financeiras serão integralizadas à vista,
preferencialmente  em  uma  mesma  data,  em  moeda  corrente
nacional, no ato da subscrição (“Data de Subscrição”).
 
 4.8.4. Caso não ocorra a integralização da totalidade das Letras
Financeiras  na  Data  de  Subscrição,  esta  deverá  ocorrer,
impreterivelmente,  em até 1 (um) Dia Útil  contado da Data de
Subscrição.

Remuneração %DI 105,20
Data de Integralização 25/07/2018
Repactuação

DESTINAÇÃO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emitente por meio da Emissão serão destinados ao reforço do capital de giro da
Emitent
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POSIÇÃO DAS LETRAS FINANCEIRAS

POSIÇÃO DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 1ª SÉRIE
Custódia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulação

B3 25/07/2018 667 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 667
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 667
B3 10/08/2020 0 0 0 0 667 0 0

POSIÇÃO DAS LETRAS FINANCEIRAS DA 2ª SÉRIE
Custódia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulação

B3 25/07/2018 2.667 0 0 0 0 0 0
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 2.667
B3 31/07/2021 0 0 0 0 2.667 0 0

GARANTIA

4.6.1. As Letras Financeiras não serão conversíveis em ações de emissão da Emitente.
 
 4.6.2. As Letras Financeiras não contarão com garantias de nenhuma natureza (espécie quirografária).

AMORTIZAÇÃO

REMUNERAÇÃO

Na respectiva Data de Vencimento, a Emitente procederá ao pagamento das Letras Financeiras (i) da 1ª1.
Série pelo Valor Nominal  Unitário,  acrescido da devida Remuneração da 1ª Série (conforme abaixo
definido),  e  (ii)  da 2ª  Série  pelo  Valor  Nominal  Unitário,  acrescido da devida Remuneração da 2ª  Série
(conforme abaixo definido).

RESGATE ANTECIPADO

4.11. RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAÇÃO ANTECIPADA
 
 4.11.1. Nos termos do artigo 4º, da Resolução CMN 4.123, é vedado o resgate das Letras Financeiras, total ou
parcial, antes da respectiva Data de Vencimento.
 
 4.11.2. É vedada a amortização antecipada das Letras Financeiras.
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DECLARAÇÃO DA EMISSORA
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COVENANTS

Esta emissão não possui covenants para o ano de 2021.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

PAGAMENTOS DA 1ª SÉRIE

Data do Evento Data da Liquidação Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
10/08/2020 10/08/2020 Amortização Constante Liquidado R$ 150.000,00000000
10/08/2020 10/08/2020 Juros Liquidado R$ 17.005,10100000

PAGAMENTOS DA 2ª SÉRIE

Data do Evento Data da Liquidação Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
31/07/2021 31/07/2021 Juros Liquidado R$ 21.471,91350000
31/07/2021 31/07/2021 Amortização Constante 100,00% Liquidado R$ 150.000,00000000

RATING

Data da Súmula 20/03/2020 24/04/2019 19/09/2018
Agência Fitch Fitch Fitch
Rating Atual AA(bra) AA(bra) AA(bra)
Rating Mínimo NA NA NA
Cláusula 6.1 (xvi) 6.1 (xvi) 6.1 (xvi)
Periodicidade ANUAL ANUAL ANUAL
Status OK OK OK
Referente a - - -
Documento ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO ESCRITURA DE EMISSAO
Link Visualizar Visualizar Visualizar

Para visualizar todos os rating Clique aqui

ASSEMBLEIAS DE INVESTIDORES

Não ocorreram assembleias de investidores no ano de 2021.

ADITAMENTOS

Até o momento não ocorreram aditamentos aos instrumentos legais da Emissão.

PREÇOS UNITÁRIOS AO PAR - PU’S

Os  valores  disponíveis  nos  links  abaixo  refletem  nossa  interpretação  da  documentação  da  emissão,  não
implicando  em  aceitação  de  compromisso  legal  ou  financeiro.  Os  PU's  disponíveis  nos  links  abaixo  foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualização e remuneração estabelecida nos documentos da operação.
Outros agentes do mercado financeiro poderão apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
cálculo aplicada. Em caso de dúvida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Planilha Baixar
Planilha de PU da 1ª Série Baixar
Planilha de PU da 2ª Série Baixar

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/Rating_PORTOSEG SA - 2 E - 1 S_2020-03-20.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/Rating_PORTOSEG SA - 2 E - 1 S_2019-04-24.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/Rating_PORTOSEG SA - 2 E - 1 S_2018-09-19.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=2&titulo=LF
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUPORTOSEGLF12_BRPTSGLFI0Q7.xlsx
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUPORTOSEGLF22_BRPTSGLFI0R5.xlsx
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EVENTOS SOCIETÁRIOS E ALTERAÇÕES ESTATUTÁRIAS

AGE Realizada em 06/09/2021 | Visualizar
AGE Realizada em 08/02/2021 | Visualizar
AGE Realizada em 15/02/2021 | Visualizar
AGE Realizada em 25/06/2021 | Visualizar
AGO Realizada em 30/04/2021 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Não ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2021.

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO

(Fonte: EMISSORA)

Senhores  acionistas  e  demais  interessados,  Apresentamos  o  Relatório  de  Administração  e  as  correspondentes
Demonstrações Financeiras da Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, com o Relatório dos Auditores
Independentes, referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2021. 

NOSSO DESEMPENHO

• Receitas operacionais As receitas com operações de crédito, com títulos e valores mobiliários, com prestação de
serviços e outras receitas operacionais totalizaram em 2021 R$ 2.280,5 milhões, com aumento de R$ 445,0 milhões
ou 24,2% em relação ao ano anterior.

• Lucro líquido e por ação O lucro líquido totalizou em 2021 R$ 229,0 milhões, registrando aumento de R$ 51,8
milhões ou 29,2% em relação ao ano anterior. O lucro por ação foi de R$ 15,05 em 2021 e R$ 11,69 em 2020.

RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

As iniciativas socioambientais da Instituição têm crescido de forma consistente, permitindo que funcionários e demais
públicos da Porto Seguro passem a olhar as atividades e o próprio negócio com o viés da sustentabilidade. Seguindo
esse novo modelo de atuação, a sustentabilidade tornou-se integrada e sistêmica, voltada a cada um dos inúmeros
produtos e serviços, potencializando assim, a leveza e a gentileza com que a empresa busca atender seus públicos. 

A  descrição  completa  dos  projetos  socioculturais  e  ambientais  do  grupo  Porto  Seguro  está  apresentada  nas
Demonstrações  Financeiras  consolidadas  da  Porto  Seguro  S.A.,  divulgadas  no  site  da  Companhia
(http://ri.portoseguro.com.br)  e  na  edição  de  28  de  fevereiro  de  2022  do  jornal  O  Estado  de  São  Paulo.

AMBIENTE ECONÔMICO

Na esteira dos imensos estímulos fiscais e monetários lan çados ainda em 2020 em todo o planeta e do processo de
vacinação em larga escala nas principais economias do planeta desde o início deste ano, 2021 termina exibindo uma
das maiores taxas de expansão do PIB global das últimas décadas. Uma consequência dessa rápida retomada da
atividade,  porém,  foi  a  aceleração  bastante  forte  da  inflação.  Seja  em  países  desenvolvidos,  seja  em  países
emergentes, a alta dos preços de diversos bens e mesmo de serviços tem alcançado níveis pouco comuns ao longo
dos últimos anos. Diante desse quadro, diversos bancos centrais ao redor do mundo já iniciaram um processo de
aperto das condições monetárias, enquanto que outros já sinalizaram que devem fazê-lo em breve. O final deste ano
tem sido marcado pela incerteza trazida pela variante ômicron, que pode gerar algum retrocesso ou atraso nesse
processo de normalização da atividade global, até que novas vacinas sejam disponibilizadas. Domesticamente, além
desses fatores já mencionados que atingem a praticamente todos os países, tivemos alguns outros iminentemente
locais que acentuaram o movimento de aceleração da inflação e exigiram uma resposta mais rápida e mais forte  do

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/RAF_06-09-2021_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/RAF_08-02-2021_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/RAF_15-02-2021_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/RAF_25-06-2021_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/RAF_30-04-2021_AGO.pdf
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Copom em termos  de  elevação  da  taxa  básica  de  juros.  A  necessidade  de  conter  a  deterioração  do  quadro
inflacionário tem levado o Copom a aumentar substancialmente a taxa Selic, o que deve se traduzir numa importante
desaceleração do crescimento econômico ao longo de 2022.  Outro fator  que deve limitar  o vigor da atividade
econômica no próximo ano é o elevado grau de incerteza gerado pelas eleições presidenciais, levando os agentes
econômicos  a  posturas  mais  cautelosas  quanto  às  suas  decisões  de  consumo  e  investimento  em  capital  fixo.  A
Instituição segue confiante na robustez de suas operações e bem posicionada para continuar sólida em sua trajetória
de crescimento dos negócios e de entrega de resultados consistentes, através de iniciativas que permitirão dar
continuidade  ao  aumento  dos  ganhos  de  eficiência  operacional,  avançar  no  processo  de  transformação  digital  e
continuar aperfeiçoando os modelos de negócio para aproveitar as diversas oportunidades que o mercado oferece. 

AGRADECIMENTOS

Registramos  nossos  agradecimentos  aos  corretores  e  clientes  pelo  apoio  e  pela  confiança  demonstrados,  e  aos
funcionários e colaboradores pela contínua dedicação. Aproveitamos também para agradecer às autoridades ligadas
às nossas atividades, em especial aos representantes do Banco Central do Brasil (BACEN).

 

 

O Relatório da Administração, na íntegra, pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar

NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

Contexto Operacional

A  Portoseg  S.A.  -  Crédito,  Financiamento  e  Investimento  (“Instituição”)  é  uma  instituição  financeira  privada,
constituída em 9 de novembro de 2001 e autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) em 26 de
dezembro de 2001, sediada na Alameda Barão de Piracicaba, 618/634 - Campos Elísios - São Paulo - SP, com o
objetivo  de  exercer  a  prática  de  operações  ativas,  passivas  e  acessórias,  inerentes  à  carteira  de  crédito,
financiamento  e  investimento,  de  acordo  com  as  disposições  legais  e  regulamentares  em  vigor  e  a  emissão  e
administração  de  cartões  de  crédito  próprios,  incluindo  a  administração  de  pagamentos  a  estabelecimentos
credenciados. A Instituição é controlada direta da Porto Seguro S.A. a qual possui ações negociadas no Novo Mercado
da B3, sob a sigla PSSA3.

A Portoseg é dependente da sua estrutura de tecnologia para processamento de suas operações de maneira correta e
consequente  elaboração  das  demonstrações  financeiras.  A  tecnologia  representa  aspecto  fundamental  na  evolução
dos negócios da Portoseg e nos últimos anos, foram feitos investimentos e parcerias em sistemas e processos de
tecnologia da informação. O funcionamento adequado do controle financeiro, gestão de risco, contabilidade, serviço
ao cliente e outros sistemas de processamento de dados da Instituição é essencial para as suas atividades.

As Notas Explicativas, na íntegra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/RAF_relatorioadm_DF_Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento_2021.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/DF_Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento_2021.pdf
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DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA
PORTOSEG S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO - CONTROLADORA

Balanco Patrimonial
RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Ativo Circulante 11,762,258 8,764,040
Ativo Não Circulante 1,689,886 1,262,866
Ativo Realizável A Longo Prazo 0 0
Passivo Circulante 10,313,358 7,768,390
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debêntures 0 0
Passivo Não Circulante 1,961,496 1,228,810
Empréstimos, Financiamentos 0 0
Debêntures 0 0
Patrimônio Líquido 1,177,290 1,029,706

Demonstração do Resultado do Exercício
RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2021 31/12/2020
Receita de Vendas Líquida 1,380,900 1,114,370
Lucro Bruto 596,797 506,305
Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 0 0
Lucro antes dos Impostos 371,946 266,002
Lucro/prejuízo Do Exercício 228,951 177,160

Análise
INDICADORES ECONÔMICO-FINANCEIROS 31/12/2021 31/12/2020
Liquidez Geral 0.96 0.97
Liquidez Corrente 1.14 1.13
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 10.43 8.74
Endividamento Oneroso 0.00 0.00
Margem Bruta 0.43 0.45
Margem Operacional 0.00 0.00
Margem Líquida 0.17 0.16
Retorno Sobre o PL (ROE) 24.14% 20.78%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)

Aos Administradores e Acionistas Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento Opinião Examinamos as
demonstrações  financeiras  da  Portoseg  S.A.  -  Crédito,  Financiamento  e  Investimento  (“Instituição”),  que
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstrações do resultado, do
resultado abrangente,  das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercício findos
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis significativas e outras
informações elucidativas.

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes,  a  posição  patrimonial  e  financeira  da  Portoseg  S.A.  -  Crédito,  Financiamento  e  Investimento  em  31  de
dezembro de 2021, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercício findos
nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Base para opinião

Nossa  auditoria  foi  conduzida  de  acordo  com  as  normas  brasileiras  e  internacionais  de  auditoria.  Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação à Instituição, de acordo
com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas  normas.  Acreditamos  que  a  evidência  de  auditoria  obtida  é  suficiente  e  apropriada  para  fundamentar  nossa
opinião.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) são aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa  auditoria  do  exercício  corrente.  Esses  assuntos  foram tratados  no  contexto  de  nossa  auditoria  das
demonstrações financeiras como um todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras e,
portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos.

Porque é um PAA

Provisão para operações de créditos de liquidação duvidosa (Notas 2.6, 3.1 e 7) A Instituição mensura a provisão para
operações de créditos  de liquidação duvidosa por  meio dos critérios  e  regras estabelecidos pela Resolução nº
2.682/99  do  Conselho  Monetário  Nacional.  Adicionalmente  aos  requerimentos  da  regulamentação  vigente,  a
Instituição mantém modelo interno de provisionamento de risco baseado em várias pr emissas e fatores internos e
externos, cujo objetivo é identificar antecipadamente a deterioração de determinada operação de crédito. O resultado
obtido desse modelo interno é comparado ao resultado apurado por meio da metodologia baseada na Resolução nº
2.682/99 do Conselho Monetário Nacional, e se necessário utilizado de modo incremental para complemento da
provisão.  Essa  é  uma  área  que  foi  definida  como  foco  de  auditoria,  pois  a  aplicação  de  diferentes  critérios  e
julgamento na mensuração da provisão associadas ao risco de crédito poderia resultar em variações significativas na
estimativa dessa provisão.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos incluíram, entre outros, o entendimento sobre os controles relevantes desenvolvidos pela
Instituição  relacionados  ao  modelo  e  premissas  adotadas  pela  administração na  mensuração da  provisão  para
operações  de  crédito  de  liquidação  duvidosa,  que  incluem  processo  de  classificação  dos  graus  de  risco,  de
monitoramento das garantias recebidas e da totalidade e integridade da base de dados da carteira de crédito, que
serve como base para apuração da provisão para riscos de crédito. Testamos a aderência aos requisitos da referida
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norma, a razoabilidade e consistência das premissas adotadas pela administração, bem como em bases amostrais: (i)
recálculo da referida provisão utilizando as premissas da administração; e (ii) análise das divulgações realizadas pela
administração nas demonstrações financeiras da Instituição. Consideramos que as premissas e critérios utilizados pela
administração  para  determinação  da  provisão  para  risco  de  crédito  de  empréstimos  e  financiamentos  e  as
informações divulgadas nas demonstrações financeiras são consistentes e alinhadas com as informações analisadas
em nossa auditoria.

Ambiente de Tecnologia da Informação

A Instituição  é  dependente  de  estrutura  de  tecnologia  para  registro  e  processamento  de  transações  de  suas
operações e, consequentemente, elaboração das demonstrações financeiras.

Para  a  operacionalização  de  seus  negócios,  são  utilizados  diversos  sistemas  aplicativos  para  o  registro  e
processamento  de  informações  em  complexo  ambiente  tecnológico,  requerendo  relevantes  investimentos  em
ferramentas, processos e controles para a adequada manutenção e desenvolvimento de sistemas e segurança. Como
parte dos nossos procedimentos de auditoria, com o auxílio de nossos especialistas, atualizamos o entendimento do
ambiente de Tecnologia da Informação e a avaliação, por meio de uma combinação de testes de controles relevantes
e testes documentais, com o objetivo de observar a implementação e a efetividade operacional dos controles relativos
à segurança da informação, desenvolvimento e manutenção de sistemas e operacionalização do ambiente tecnológico
dos sistemas aplicativos relevantes para a preparação das demonstrações financeiras da Instituição.

A  avaliação  da  efetividade  dos  controles  é  determinante  no  processo  de  auditoria  para  a  definição  da  abordagem
pretendida necessária. Os riscos inerentes relacionados aos processos tecnológicos podem, eventualmente, ocasionar
registro  e  processamento  incorreto  de  informações  críticas  utilizadas  para  a  elaboração  das  demonstrações
financeiras da Instituição. Por essa razão, consideramos uma área de foco em nossa auditoria.

Os procedimentos de auditoria aplicados no ambiente de controles de Tecnologia da Informação resultaram em
evidências que foram consideradas na determinação da natureza, época e extensão dos demais procedimentos de
auditoria e consideramos que os processos e controles desse ambiente proporcionaram uma base satisfatória para ser
utilizada no resultado de nossa auditoria das demonstrações financeiras da Instituição.

Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório do auditor

A administração  da  Instituição  é  responsável  por  essas  outras  informações  que  compreendem o  Relatório  da
Administração.  Nossa  opinião  sobre  as  demonstrações  financeiras  não  abrange  o  Relatório  da  Administração  e  não
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório.

Em  conexão  com  a  auditoria  das  demonstrações  financeiras,  nossa  responsabilidade  é  a  de  ler  o  Relatório  da
Administração  e,  ao  fazê-lo,  considerar  se  esse  relatório  está,  de  forma  relevante,  inconsistente  com  as
demonstrações  financeiras  ou  com  nosso  conhecimento  obtido  na  auditoria  ou,  de  outra  forma,  aparenta  estar
distorcido de forma relevante.  Se,  com base no trabalho realizado,  concluirmos que há distorção relevante no
Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras

A  administração  da  Instituição  é  responsável  pela  elaboração  e  adequada  apresentação  das  demonstrações
financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a
elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da capacidade de a
Instituição continuar operando,  divulgando,  quando aplicável,  os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração
pretenda liquidar a Instituição ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operações. Os responsáveis pela governança da Instituição são aqueles com responsabilidade pela
supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras

Nossos  objetivos  são  obter  segurança  razoável  de  que  as  demonstrações  financeiras,  tomadas  em  conjunto,  estão
livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria
contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando,
individualmente  ou  em conjunto,  possam influenciar,  dentro  de  uma  perspectiva  razoável,  as  decisões  econômicas
dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento  profissional  e  mantemos  ceticismo  profissional  ao  longo  da  auditoria.  Além  disso:  •  Identificamos  e
avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro,  planejamos e  executamos procedimentos  de auditoria  em resposta  a  tais  riscos,  bem como obtemos
evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. • Obtemos entendimento dos
controles  internos  relevantes  para  a  auditoria  para  planejarmos  procedimentos  de  auditoria  apropriados  às
circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Instituição.
• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas
divulgações feitas pela administração.  Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil
de continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação
a  eventos  ou  condições  que  possam  levantar  dúvida  significativa  em  relação  à  capacidade  de  continuidade
operacional  da  Instituição.  Se  concluirmos que existe  incerteza relevante,  devemos chamar  atenção em nosso
relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação em nossa
opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria
obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Instituição a não mais se
manter em continuidade operacional.  Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações
financeiras,  inclusive  as  divulgações  e  se  essas  demonstrações  financeiras  representam  as  correspondentes
transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. Obtemos evidência de
auditoria apropriada e suficiente referente às informações financeiras da controlada em conjunto, para expressar uma
opinião  sobre  as  demonstrações  financeiras  da  Instituição.  Somos  responsáveis  pela  direção,  supervisão  e
desempenho da auditoria considerando essa investida e, consequentemente, pela opinião de auditoria da Instituição.
Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos
trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive as deficiências significativas
nos  controles  internos  que,  eventualmente,  tenham  sido  identificadas  durante  nossos  trabalhos.  Dos  assuntos  que
foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos aqueles que foram considerados
como  mais  significativos  na  auditoria  das  demonstrações  financeiras  do  exercício  corrente  e  que,  dessa  maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos
que lei ou regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente
raras, determinarmos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas
de tal  comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável,  superar os benefícios da comunicação para o
interesse público. São Paulo, 25 de fevereiro de 2022 PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. CRC
2SP000160/O-5 Carlos Augusto da Silva Contador CRC 1SP197007/O-2

O Parecer dos auditores independentes pode ser acessado e impresso através do link: Visualizar

http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/LetraFinanceira/PORTOSEG SA - 2 E - 1 S/RAF_parecerAuditores_DF_Portoseg S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento_2021.pdf
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DECLARAÇÃO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda declara que (i) (a) não mais exerce a função de
Agente Fiduciário da 1ª Série / 2ª Série a que se refere este relatório uma vez que as séries foram VENCIDAS em
10/08/2020 / 31/07/2021, respectivamente (ii) a emissora manteve atualizadas as informações periódicas junto ao
agente fiduciário durante o período a que se refere este relatório e não tem conhecimento de eventual  omissão ou
inconsistência  contida nas informações divulgadas pela  companhia ou,  ainda,  de inadimplemento ou atraso na
obrigatória prestação de informações pela companhia, dentro dos parâmetros estabelecidos na documentação da
emissão;  (iii)  não  foram  entregues  bens  e  valores  à  sua  administração;  (iv)  não  foram  identificadas  alterações
estatutárias ocorridas no exercício social com efeitos relevantes para os titulares dos valores mobiliários objeto deste
relatório;  e  e  (v)  para  fins  do  disposto  na  Resolução  Comissão  de  Valores  Mobiliários  nº  17/2021,  na  data  de
elaboração  do  presente  relatório,  a  Simplific  Pavarini,  com base  no  organograma societário  enviado  pela  emissora,
identificou que presta/prestou serviços de agente fiduciário na(s) emissão(ões) descrita(s) abaixo:

Natureza dos serviços: Agente de Notas
Denominação da companhia ofertante:: MOBITECH LOCADORA DE VEICULOS LTDA
Valores mobiliários emitidos: NP
Número da emissão: 3
Número da série: UNICA
Status: VENCIDA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 40
Forma: CARTULAR
Espécie: -
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissão: 08/02/2019
Data de vencimento: 07/02/2021
Taxa de Juros: %DI 105,90

Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: MOBITECH LOCADORA DE VEICULOS SA
Valores mobiliários emitidos: DEB
Número da emissão: 1
Número da série: 1
Status: ATIVA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 400.000.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 300.000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSÓRIA
Garantia envolvidas: Fidejussória
Data de emissão: 19/11/2021
Data de vencimento: 19/11/2023
Taxa de Juros: DI+ 1,30% a.a.
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: MOBITECH LOCADORA DE VEICULOS SA
Valores mobiliários emitidos: DEB
Número da emissão: 1
Número da série: 2
Status: ATIVA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 400.000.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 100.000
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSÓRIA
Garantia envolvidas: Fidejussória
Data de emissão: 19/11/2021
Data de vencimento: 19/11/2024
Taxa de Juros: DI+ 1,35% a.a.

Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: PORTOSEG SA
Valores mobiliários emitidos: LF
Número da emissão: 2
Número da série: 1
Status: VENCIDA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 500.100.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 667
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissão: 31/07/2018
Data de vencimento: 10/08/2020
Taxa de Juros: %DI 103,50
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: PORTOSEG SA
Valores mobiliários emitidos: LF
Número da emissão: 2
Número da série: 2
Status: VENCIDA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 500.100.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 2.667
Forma: NOMINATIVA E ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA
Garantia envolvidas:
Data de emissão: 31/07/2018
Data de vencimento: 31/07/2021
Taxa de Juros: %DI 105,20

Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: PORTOSEG SA
Valores mobiliários emitidos: LF
Número da emissão: 3
Número da série: 1
Status: VENCIDA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 500.100.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 487
Forma: ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissão: 01/03/2019
Data de vencimento: 11/03/2021
Taxa de Juros: %DI 103
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Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

Natureza dos serviços: Agente Fiduciário
Denominação da companhia ofertante:: PORTOSEG SA
Valores mobiliários emitidos: LF
Número da emissão: 3
Número da série: 2
Status: VENCIDA
Situação da emissora: ADIMPLENTE
Valor da emissão: R$ 500.100.000,00
Quantidade de valores mobiliários emitidos: 2.847
Forma: ESCRITURAL
Espécie: QUIROGRAFÁRIA
Garantia envolvidas: Sem Garantia
Data de emissão: 01/03/2019
Data de vencimento: 01/03/2022
Taxa de Juros: %DI 104,40

Vencimento Antecipado:

Com base nas informações fornecidas ao Agente Fiduciário nos
termos do Instrumento Legal da Emissão, bem como aquelas
informações que sejam de conhecimento do Agente Fiduciário,
sem  que  este  tenha  realizado  qualquer  investigação
independente,  não  foi  verificada  a  ocorrência  de  qualquer
evento  mencionado  no  Instrumento  Legal  da  Emissão  que
pudesse  ensejar  o  vencimento  antecipado  da  Emissão,
observadas as deliberações das Assembleias Gerais.

Nota:

As informações contidas no presente relatório estão baseadas exclusivamente na documentação recebida pelo Agente
Fiduciário nos termos dos Instrumentos da operação, incluindo documentação fornecida pela Emissora.

As informações contidas neste relatório não representam uma recomendação de investimento, uma análise de crédito
ou da situação econômica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explícita ou implícita, acerca do pontual
pagamento das obrigações relativas aos títulos emitidos.

Rio de Janeiro, Abril de 2022

Simplific Pavarini Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários Ltda.
Agente Fiduciário


